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Struktura rynku & GPW

Zmianie ulega logika tworzenia instrumentdw. Dotychczasowy segment normalny i segment
blokowy zostajq zastgpione segmentami CLOB (Central Limit Order Book), CROSS oraz
BLOCK.

ISIN instrumentu zostat umieszczony na poziomie Produktu. Klasy notowan zostaty
zastgpione Market Segmentami wchodzacymi w skiad Market Structure. Markety zostaty
utworzone w oparciu o dostepne typy MIC. Ponizej aktualna struktura na przyktadzie akcji
PKO BP:

Produkt Emitent
PKO BP (ISIM, liczba wprowadzonych akcji) Kod LEI

Market:

Market Segment Market Segment Market Segment
WSE RM CLOB WSE RM CROSS WSE RM BLOCK
W20 W20 W20

PKO C.XWAR PKO X.XWAR PKO B.XWAR

Dla produktu typu HYBRID (z Systemu Animatora Rynku) obowigzuje tylko jeden instrument HYBRID (np. RCTLGOLD13 H.WETP).
Istniejq jeszcze typy IPO oraz TENDER. Tender przypisany jest do istniejgcego produktu.




ID struktury rynku &GPW

Majac na uwadze, ze w systemie WATS bedzie wystepowac wiecej Market
Operatorow (GPW, BondSpot, Benchmark), wprowadzono ponizszy system
tworzenia oznaczenia:

Market Operator MIC Market Model Numer Market Segmentu
01 - XWAR (MO 1) np. 001 - WIG20

02 - XNCO (MO 1)
03 - XGLO (MO 1)
04 - WBON (MO 1)
05 - WMTF (MO 1)
06 - WDER (MO 1)
07 - WETP (MO 1)
08 - WBCL (MO 1)
09 - WIPO (MO 1)
10 - XOFF (MO 1)
11 - XXXX (MO 1)
12 - RPWC (MO 2)
13 - BOSP (MO 2)
14 - TBSP (MO 2)
15 - WIND (MO 3)




Macierz rynku &GPW

Dotychczasowe klasy notowan z UTP zostaty przemapowane na Market Segmenty w WATS:

WSE RM
o1 confinuous trading WIG20 Shares 1 o1 02 001 WSE RM CLOE W20 1 o o5 om e 1 01 03 001 WSERMELOCKWI0
b r ror r r r == r r r r
oz continuous trading MWIG40 Sharss 1 o1 02 002 WSERM CLOB W40 1 01 05 o002
- " r r r r r S\':SDES:L‘HNW 1 01 03 002 WSE RM BLOCK OTHER
o3 continuous trading SWIGED Shares 1 o1 02  ©O3 WSE RM CLOB WSD 1 01 o5 o003
i CROSS WED
r r ror roor r r roor
. WSE RM .
oo confinuous trading Regs Shares Confinuous 1 o1 02 008 WSE RM CLOE Regs shares 1 o2 o5 ope et 1 Ol 03 000 WSERMEBLOCKREGS
b Remsining Shares r L r r r r r r r
10 CoNtinUOUS trading 1 o1 oz 010 WSE RM CLOE Equities OTher
Continuous
7 n = La La La
11 CONtNUOLE trading i;?:r_r‘:;bos iEE 1 o1 oz 011 WSE RM CLOE Subsoriction Rights
7 o L " La La WSE R
1z CoNtinUOUS trading First Quotation Continuous 1 o1 oz 010 WSE RM CLOE Equities OTher .
| 1 01 05 010 cross 1 01 03 002 WSERMELOCK OTHER
r r ror
13 continuous trading RegS Shares Continwous FQ 1 o1 02 008 WSE RM CLOB RegS sharss TuiES
b r r_r
20 double auction Shares Double Auction 1 o1 oz 020 WSE RM CLOB EQUITIES_ZFIX
7 n = La La La
21 double auction SLENTIIT PRI ETIL R 1 o1 oz 021 WSE RM CLOB Subsoniction Rights_2FiX
| Auction =
22 T First Quotation Doubile MIE BEEDZIE
<double auction
Auction g
1 r r r r r r r r r
23 single auction Shares Single Auction 1 o1 02 023 WSE RM CLOB Equities_1FIX 1 o1 05 o010 1 01 03 002 WSERM BLOCK OTHER
T L r r r r r r r r r
22 sdouble auction RegS Shares Double Auction 1 o1 02 029 WSE RM CLOB Regs shares_2FIX 1 o1 05 o009 1 01 03 009 WSERMBLOCK REGS
T L r r r r r r r r
WSE MTF BLOGK GG
30 confinuous trading Globalconnect 1 o3 02 030 WSE MTF CLOE GCshares 1 02 o5 030 1 o3 03 e o
T L L3 La La r r La La r r
continuous trading Globalconnact 1 o3 02 031 WSEMTF CLOB GCETF 1 03 05 031 1 03 03 030 WSEMTFELOCKGECETF
b r L r r r r r r
40 continuous trading NewConnect Continuous
1 1 oz 02 | 040 WSE MTF CLOE Equities
a1 Continuous trading NewConnect Continuous FO
7 La La La
NewConnect ContinuoL:
2 continuous trading nsks 1 oz 02 042 WSE MTF Subscription Rights
Subscription Rights
r WSE MTF
a5 ouble zucbion NewConnect Doutle Auction 1 oz 02 D45 WSE MTF Equities_ZFIX 1 0z 05 040 CROSS o e B Basal VSt M BLocK
| | EQUITES
EQUTES
NewConnect Double Auction
45 sdouble auction i NIE BEEDZIE
T L r r
a7 double auction NEwConnes Doubis AucTo 1 oz 02 047 WSE MTF CLOE Subscription Rights_IFIX
Subscription Rights =
1 r r r
48 single 3uction NewConnect Single Auction 1 az oz 048 WSE MTF CLOE Eguities_1FIX




Harmonogram notowan &GPW

Zastapienie Faz: Przed otwarciem oraz Otwarcia (UTP), Faza Aukcji Otwarcia (WATS),
Zastapienie Faz: Przed zamknieciem oraz Zamkniecia (UTP), Fazg Aukcji Zamkniecia (WATS),

- Dodanie losowego czasu otwarcia (Random Opening) dla wszystkich typéw instrumentéw, za
wyjatkiem instrumentéw z Systemu Animatora Rynku. Przyjeto jedng logike:

a) +30 sekund dla faz otwarcia.

Przyktad: dla rynku kasowego: losowe otwarcie indywidualnie dla kazdego instrumentu od 09:00:00 do
09:00:30.

b) -30 sekund dla faz zamkniecia.

Przyktad: dla rynku kasowego: losowe zamkniecie indywidualnie dla kazdego instrumentu od 16:59:30 do
17:00:00.

+ Zmiana harmonogramu dla notowan jednolitych:

- Wydtuzenie fazy dogrywki dla drugiego fixingu w notowaniach jednolitych z dwoma fixingami, z 15:00-
15:30 na 15:00 - 17:05.

- Wydtuzenie fazy dogrywki w systemie kursu jednolitego z jednym fixingiem w tygodniu z 11:00 -
13:00 na 11:00 - 17:05.

« Dla instrumentow dtuznych Dogrywka jest organizowana (w UTP wystepowata faza przed otwarciem).




Faza Aukcji Otwarcia / Zamkniecia &GPW

= Brak publikacji petnego arkusza zlecen.

= Gietda publikuje TKO i TWO a w przypadku, gdy arkusz jest rozbiezny - najwyzsza cene kupna oraz
najnizszg cene sprzedazy oraz faczny wolumen zlecen na tych poziomach, z uwzglednieniem
catkowitego wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.

= Zlecenie wprowadzone/modyfikowane/anulowane w momencie Uncrossingu zostanie odrzucone.
= W zasadach stosowanych przy wyznaczaniu kursu otwarcia oraz zamkniecia dodano:

2a) okreslenia kursu na poziomie, przy ktérym wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym od
tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od tego kursu sg realizowane w
catosci.

Krok notowania: 1.00; Kurs odniesienia:100

2 R T A

Aggr. Vol VOLUME PRICE VOLUME Aggr. Vol Auction Surplus Pressure
Volume

100 100 102 300 100 -200 SELL

400 300 101 300 300 +100 BUY

400 100 200 300 300 +100 BUY

500 100 99 100 100 300 +200 BUY




Dogrywka w notowaniach ciagtych &GPW

O Organizowana jest dla instrumentéw, dla ktérych zostat wyznaczony kurs
zamkniecia na zakonczenie fazy Aukcji Zamkniecia. Nie widnieje zatem w
strumieniu danych jako zaplanowana faza.

O Zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym oraz zlecenia sprzedazy z limitem
nizszym od kursu zamkniecia sq akceptowane i dostosowane przez system do
limitu réwnego kursowi zamkniecia. O kolejnosci realizacji zlecen decyduje
wytgcznie czas wprowadzenia zlecenia do systemu.

0 Zlecenia pozostate w arkuszu po zakonczeniu fazy Dogrywki, z dtuzszym
terminem waznosci, sq wprowadzanie do systemu Gietdy w kolejnym dniu
roboczym z pierwotnym limitem klienta.

0 Faza trwa $cisle okreslony czas, 300 sekund od zakonczenia fazy Aukcji
Zamkniecia co oznacza, ze przy losowym zamknieciu instrument moze mieé
harmonogram Dogrywki w przedziale od 16:59:45 do 17:04:45 (przyktad).

O PKC / PCR mozliwy jest do wprowadzenia z warunkiem WIA/WLA




Dogrywka w notowaniach jednolitych

Q
Q

Organizowana jest dla wszystkich instrumentow.

Zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym oraz zlecenia sprzedazy z
limitem nizszym od kursu zamkniecia sq akceptowane i dostosowane
przez system do limitu réwnego kursowi zamkniecia. O kolejnosci
realizacji zlecen decyduje wylacznie czas wprowadzenia zlecenia do
systemu.

Zlecenia pozostate w arkuszu po zakonczeniu fazy Dogrywki, z dtuzszym
terminem waznosci, sq wprowadzanie do systemu Gietdy w kolejnym dniu
roboczym z pierwotnym limitem klienta.

Faza dogrywki jest harmonogramowa i trwa zawsze odpowiednio do 11:30
oraz 17:05.

PKC / PCR mozliwy jest do wprowadzenia z warunkiem WIA/WLA.

Zlecenia Wazne na zamkniecie (WNZ) - wprowadzenie zlecenia w
harmonogramie notowan jednolitych z_jednokrotnym fixingiem (raz w
tygodniu) nie spowoduje jego ujawnienia w arkuszu.

&, GPW



Kontrola przed-transakcyjna &GPW

W systemie UTP kontrole przed transakcyjne mogty by¢ przekroczone, po
potwierdzeniu flagi.

W systemie GPW WATS nie bedzie to mozliwe, dlatego odpowiednio zwiekszone
zostaty limity.

Ograniczenia wolumenu zlecenia:

¢+ rynek kasowy - maksymalnie 2% akcji wprowadzonych do obrotu jednak gdy
2% tych akcji stanowi mniej niz 1.000.000 akcji to 1.000.000 akcji, jezeli
przynajmniej tyle akcji jest wprowadzonych do obrotu lub liczba akcji
wprowadzonych do obrotu jezeli wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000 akcji

¢ Instrumenty dtuzne - max. 10% instrumentéw wprowadzonych do obrotu
Instrumenty pochodne

Instrument Maksymalny wolumen zlecenia
¢+ Kontrakty terminowe na indeksy 500

¢+ Kontrakty terminowe na akcje 1 000

¢+ Kontrakty terminowe na waluty 10 000

¢ Opcje 500




Kontrola przed-transakcyjna &GPW

Ograniczenia wartosci zlecenia
¢+ rynek kasowy

v/ 50.000.000 PLN - WIG20, obligacje, dzien debiutu

v/ 30.000.000 PLN - mWIG40

v/ 10.000.000 PLN - pozostate akcje, certyfikaty inwestycyjne, ETF, ETN, ETC
¢ Instrumenty pochodne

v' 75.000.000 PLN - Kontrakty indeksowe, akcyjne, walutowe oraz opcje

Maksymalne wartosci dla limitow cen (wzgledem kursu odniesienia dla statycznych ograniczen

wahan kursu) . .
Dodatkowo, w celu dostosowania do nagtych zmian
¢ rynek kasowy rynkowych, dla wszystkich instrumentéw, za

v 40%- WIG20, wythlfiem insFrumentow poc_hodnych wprowadzono
,Wspotczynnik rozszerzenia maksymalnych
v 50%- mWIG40, pozostate akcje, certyfikaty | wartosci dla limitdw cen w zleceniu”, rowny 2.

inwestycyjne, ETF, ETN, ETC L. L. .
Wartosc¢ dopuszczalnych limitow cen w fazie

v' -50%, +100%- dzien debiutu aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie
v 200%- prawa poboru réownowazenia stanowi iloczyn wartosci limitu oraz
wspotczynnika rozszerzenia.
¢ Instrumenty pochodne Przewodniczacy Sesji moze w wyjatkowych sytuacjach

v 40%- indeksowe, walutowe

\ziienié kurs odniesienia dla limitéw cen.
v' 50%- akcyjne




Faza rOwnowazenia &GPW

W przypadku zawieszenia notowan na statycznych Ilub dynamicznych
ograniczeniach wahan kursu, system przechodzi do réwnowazenia
podstawowego ze Scisle okreslonym czasem trwania lub rownowazenia
dodatkowego, gdzie Przewodniczacy Sesji decyduje o czasie przywrdcenia
notowan ciggtych.

W czasie trwania fazy rownowazenia nie jest publikowany petny arkusz
zlecen. Standardowo publikowany jest TKO i TWO.

1. Rownowazenie podstawowe - nowe zasady w WATS, scisle okreslony
czas trwania.

2. Rownowazenie dodatkowe - czas trwania uzalezniony od PS, jak w
UTP.




Statyczne ograniczenia wahah kurséw &GPW

Wprowadzono dwuetapowe rownowazenie: rGwnowazenie podstawowe (etap 1) oraz
rownowazenie dodatkowe (etap 2).

W réwnowazeniu podstawowym system wznawia notowania po $cisSle okreslonym
czasie. W WATS wprowadzono wspotczynnik maksymalnej liczby netto zmian ograniczen
wahan kursu, obliczanej jako wartos¢ bezwzgledna.

Kazda zmiana w gore jest dodawana, natomiast zmiana w dét - odejmowana.
W przypadku przekroczenia wspdiczynnika netto, system do konca sesji wytgcza dziatanie
rownowazenia podstawowego, miejsce ktdrego zastepuje rownowazenie dodatkowe,
gdzie wznowienie obrotu uzaleznione jest od decyzji przewodniczgcego sesji.

Kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursu:
» Na poczatek sesji kursem odniesienia jest ACP (Adjusted Closing Price).

> Jezeli miaty miejsce transakcje w fazie Aukcji Otwarcia, wowczas kurs tych transakcji
staje sie nowym kursem referencyjnym (za wyjatkiem instrumentéw pochodnych).

» Jezeli w fazie Aukcji Otwarcia nie byto transakcji, kurs odniesienia dla statycznych
ograniczen nie zmienia sie i nie jest aktualizowany kursem pierwszej transakcji.




Statyczne ograniczenia wahah kurséw &GPW

Wspotczynnik przesuniecia kursu odniesienia - umozliwia przesuniecie kursu
odniesienia o inng wartos¢ % niz podstawowe ograniczenie.

W WATS zachowano w tym zakresie ustawienie z UTP i wskaznik wynosi 1. Jest
mozliwos¢ ustawienia oddzielnego wspotczynnika dla fazy aukcji otwarcia oraz dla
pozostatych faz notowan.

W systemie GPW WATS przyjeto ponizszg koncepcije:

Rownowazenie podstawowe (automatyczne) zostato wytaczone dla instrumentow
pochodnych oraz rynku ASO. Dla rynku kasowego obowigzuje 1 zmiana netto
wspoifczynnika.

Czas trwania rOwnowazenia podstawowego:

Gdy faza aukcji zamkniecia konczy sie réwnowazeniem podstawowym, rozpoczyna sie 1
minutowe réwnowazenie podstawowe.

W pozostatych przypadkach czas réwnowazenia wynosi:

« 60 sekund - dla akcji z indeksu WIG20, akcji w systemie kursu jednolitego.
« 120 sekund - dla akcji z indeksu mWIG40, ETF, ETN, ETC.

- 300 sekund - dla pozostatych akcji, instrumentéw dtuznych.




Statyczne ograniczenia wahan kursow

Przyktad:
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&, GPW

P Reference Price Step = 1,0




Dynamiczne ograniczenia wahan kurséw &GPW

Réwniez wystepuje rownowazenie podstawowe oraz rownowazenie dodatkowe.
Wspdtczynnik przesuniecia zostaje zastgpiony wspoétczynnikiem rozszerzenia.

Identyczna zasada dziatania wspotczynnika maksymalnej liczby zmian netto
dynamicznych ograniczen jak dla statycznych.

W przypadku aktywowania widetek dynamicznych, wideitki ulegajg rozszerzeniu o
wspotczynnik wskazany w parametryzaciji.

Wspdéiczynnik rozszerzenia w SZOG:
» 3-krotne rozszerzenie w fazie aukcji otwarcia.

» 2-krotne rozszerzenie w pozostatych fazach.
» 10 - maksymalna liczba zmian netto widetek dynamicznych.

> 60 sekund - czas trwania rownowazenia podstawowego.

Widetki dynamiczne dla ASO nie obowigzujg (zasada przeniesiona z UTP).




Dynamiczne ograniczenia wahan kurséw &GPW

Przyktad:
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Faza dodatkowa: rownowazenia po zawieszeniu &GPW

W przypadku wystgpienia sytuacji niestandardowej - czasowe zawieszenie
notowan na calym rynku, koniecznosci przeniesienia sesji do osrodka
zapasowego lub wznowienia notowan po zawieszeniu okreslonego
instrumentu, wprowadzona zostata faza ,,unsuspension auction”.

W trakcie jej trwania zlecenia sq przyjmowane, jednak transakcje nie sg
zawierane. Arkusz zlecen nie jest publikowany, natomiast prezentowany jest
TKO i TWO.

Obecnie czas trwania fazy zostat ustalony na 15 minut.




Zlecenia po kazdej cenie PKC &GPW

Roznice w zleceniu po kazdej cenie wzgledem UTP:

¢

Ograniczenie mozliwosci sktadania zlecen wytacznie do ponizszych
waznosci:

Wykonaj i Anuluj (WIA) . . ,

Mozliwo$¢ wprowadzenia w trakcie
Wykonaj lub Anuluj (WLA) notowan ciggtych oraz dogrywki
Wazne Na Fixing (WNF) } Dostgpne we wszystkich fazach
Wazne Na Zamkniecie (WN2Z)

W przypadku czesciowej realizacji w fazie aukcji otwarcia/zamkniecia lub
po zakonczeniu réwnowazenia pozostata czesc¢ zlecenia traci waznosc.

Zlecenie PKC nie jest dostepne w Systemie Animatora Rynku.




Zlecenia po cenie rynkowej PCR &GPW

- Jednakowe zasady dziatania zlecenia jak zlecenia PKC w GPW WATS z
jedng rdznicg, w trakcie notowan ciggtych:

> Dla zlecen PKC: realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach
zlecen przeciwstawnych oczekujacych na realizacje.

> Dla zlecen PCR: realizowane jest po najlepszej mozliwej cenie
zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego na realizacje.

- Brak konwersji niezrealizowanej czesci zlecenia na zlecenie z limitem.

Zlecenie PCR nie jest dostepne w SAR.




Zlecenie WUJ &GPW

Zlecenie z wielkoscig ujawniang (WUJ):

1. Wielkos$¢ ujawniania zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ jednostki
transakcyjnej (najczesciej 1),

2. Modyfikacja wielkosci ujawnianej powoduje utrate priorytetu czasu ujawnienia
niezaleznie czy modyfikacja jest nakierowana na zwiekszenie czy zmniejszenie
wielkosci ujawnianej,

3. W systemie GPW WATS przy obliczaniu i publikacji TKO i TWO jest brany pod uwage
catkowity wolumen zlecenia z warunkiem WUJ.

4. W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia z warunkiem WUJ z oczekujagcym
zleceniem przeciwstawnym, ktérego wolumen jest wiekszy od wielkosci ujawnianej, po
realizacji zlecenia z warunkiem WUJ ujawniany jest pierwotny wolumen ujawniany.

5. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia WUJ w wyniku zakonczenia faz aukcji, w
arkuszu zlecen ujawniany jest pierwotny wolumen ujawniany.

W SAR nie jest dostepne zlecenie WUJ.




Zlecenia STOP &GPW

Roéznica dla zlecen Stop Limit oraz Stop Loss: aktywowanie na
zakonczenie fazy aukcji zamkniecia powoduje ujawnienie w arkuszu zlecen

Wazna informacja w odniesieniu do zlecen Stop Loss - zlecenie moze
nie zostac¢ zrealizowane, poniewaz w momencie aktywacji zlecenia,
zlecenia trafia do arkusza zlecehn jako PKC z oznaczeniem WIA - w
przypadku braku przeciwstawnych zlecen w arkuszu, zlecenie jest
anulowane.

Zlecenie Stop Loss nie jest dostepne w SAR, ze wzgledu na
wytgczong mozliwosc realizacji zlecen PKC.




Zlecenia z waznoscia WIA oraz WLA &GPW

Ztozenie zlecenia WIA lub WLA jest realizowane w ramach obowigzujacych
statycznych i/lub dynamicznych ograniczeniach wahan kursu.

Oznacza to, ze np. zlecenie PKC z warunkiem WIA nigdy nie spowoduje
zawieszenia notowan i bedzie realizowane do gérnego/dolnego
ograniczenia wahan kursu.




Typy zlecen niedostepne w GPW WATS &GPW

W GPW WATS zostaty wytlaczone zlecenia:
1. Zlecenie ze zmiennym limitem realizacji (PEG)

2. Zlecenie z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania (MWW)




Waznoé¢ zlecenia &GPW

1.W systemie WATS utrzymane zostaty wszystkie rodzaje waznosci zlecen.

2.Zlecenia automatycznie tracg waznos¢ po zakonczeniu ostatniego dnia
notowania akcji z prawem korporacyjnym.

3.Gietda moze utrzymac eliminacje zlecen po zakonczeniu ostatniej sesji w
roku kalendarzowym.

4.Brak miekkiego zawieszenia z mozliwoscig wprowadzania zlecen - brak
raportu (regulatory suspension), zawieszenie ze wzgledu na
bezpieczenstwo obrotu (Market Operation Suspension).

Arkusz zlecen jest blokowany - nowe zlecenia nie sg przyjmowane,
zlecenia obecne w arkuszu mogq pozosta¢ w arkuszu, wéwczas mozliwa

jest ich anulacja przez Cztonka Gietdy.




Modyfikacja zlecenia &GPW

Dopuszczalne modyfikacje w zleceniu:

+ catkowita ilos¢,

poczatkowa wielkos¢ ujawniana (tylko w przypadku zlecen typu Iceberg),
cena,

cena aktywacji (tylko w przypadku zlecen Stop),

data wygasniecia GTD (z jednej daty na inng), brak mozliwosci
modyfikowania zlecenia D na WDD,

¢ Short Code (do wykorzystania w zakresie biznesowej zasadnosci).

® & o o

Utrata priorytetu:

¢ zwiekszenie lub zmniejszenie wielkosci ujawnianej zlecenia,
zwiekszenie wolumenu zlecenia bez warunku wielkosci ujawnianej,
zmiana limitu ceny,

zmiana limitu aktywacji zlecenia.

® & o

Brak mozliwosci modyfikacji jednego typu zlecenia na inny (np. LIMIT na
PKC).




Zlecenia ,,cross” &GPW

Transakcje cross zostaty wylaczone z arkusza zlecen oraz realizowane
sq w dedykowanym modelu rynku.

Dodatkowe zasady zawierania transakcji cross wzgledem UTP:
v’ Zostata zawarta historycznie pierwsza transakcja na walorze,

v' Musi sie miesci¢ w maksymalnych wartosciach dla limitow cen (nie sg
brane pod uwage statyczne ograniczenia wahan kursu). Dalej obowigzuje
zasada zawarcia transakcji w spreadzie najlepszych zleceh z CLOB,

v Transakcja cross zostaje zawarta w momencie zarejestrowania
odpowiedniego wpisu transakcji w systemie transakcyjnym na podstawie
komunikatu Trade Capture Report.




Transakcje pakietowe - réznice &GPW

¢ Czas odpowiedzi na zlecenie zostat wydtuzony z 60 minut do konca sesji.

¢+ Kursem odniesienia dla transakcji posesyjnych jest kurs zamkniecia (w
UTP byt nim VWAP).

¢ Ustawiono 2 harmonogramy - do 15:00 mozliwe jest zawieranie transakcji
w D+0, od 15:00 w terminie rozliczenia minimum D+1. Jezeli TCR single z
D+0 zostanie wprowadzony przed 15:00 nie bedzie mozliwe
odpowiedzenie na to zlecenie po 15:00.

¢+ Transakcje pakietowe posesyjne z szerszym kanatem cenowym sg mozliwe
od zakonczenia obrotu na instrumencie CLOB. Oznacza to, ze w skrajnym
przypadku, gdy na walorze nie zostat okreslony kurs zamkniecia oraz
instrument CLOBowy przeszedt do Late Monitoring o godz. 16:59:30 -
mozliwe jest zawieranie transakcji posesyjnych.




Transakcje specjalne: BISO i IOI &GPW

Transakcje odkupu lub odsprzedazy (BISO) nie sq dostepne w GPW
WATS

Nie jest mozliwe wprowadzenie zapytania dotyczacego nabycia lub zbycia
okreslonych instrumentéw finansowych (tzw. propozycja, ang. IOI -
Indication of Interest).




Transakcje szczegélne: wezwania oraz &
transakcje skupow GPW

< Skfadanie zlecen odbywa sie bezposrednio w systemie GPW WATS.

% Warunkiem przeprowadzenia rozkrosowania arkusza jest wprowadzenie do
okreslonego czasu rownych wolumendéw po stronie sprzedazy i wolumenu po stronie
kupna. Gietda ustalita termin wprowadzania zlecen do godz. 14:00.

< Mozliwe jest wprowadzanie pojedynczych zlecen lub zlecenia zbiorczego. Gietda
przewiduje wyfacznie obstuge wezwania/skupu w dniu jego realizacji.

% Zlecenia sktadane sgq wyfgcznie z warunkiem WDA.

< Nie ma obowigzku zainicjowania sesji przez wprowadzenie zlecenia kupna. Zlecenia
sprzedazy sq przyjmowane od 08:30.

< Wprowadzenie zlecenia kupna oznacza rozpoczecie wysytania do biura
posredniczacego komunikatu BidOfferUpdate z informacjgq o ilosci zlecen oraz
skumulowanego wolumenu po drugiej stronie.

< Gietda moze przekazac¢ instrument z wyprzedzeniem na prosbe cztonkdéw, jednak nie
mozna wprowadzac na nim zlecen do systemu WATS, przed dniem realizacji.

< Na V2 Gietda planuje przenies¢ mechanizm z IPO na transakcje skupu, co umozliwi
biurom wprowadzanie zlecen podlegajacym redukcji - Gietda przejmie proces wykupu
czesci akcji ze zlecen sprzedazy klientow




Transakcje szczegélne: IPO oraz SPO &GPW

< Transakcje IPO oraz SPO nie sq objete Regulaminem Gietdy.

< Gietlda przejmuje proces kojarzenia zlecen kupna klientdw ze zleceniem
ofertowym.

< Dostepne warianty alokacji tozsame jak w przypadku obstugi w UTP, z szerszym
mechanizmem algorytmow przyznawania ,resztowek”.

Funkgjonalnos¢ | | v | ___wars |
mrmaan— Nazwa

tak tak

VolMaxRoundMath tak tak

VolMinRoundMath tak tak

VolMaxRound tak tak

VolMinRound tak tak

priority dla kolejnej transz nie tak
priority dla kolejnej transz nie tak

od wolumenu max to min z zaokragleniem do zera z random priority  RIIYEVGEIT e[yl
dla kolejnej transz nie tak
od wolumenu min to max z zaokragleniem do zera z random priority R3]0 ale[2{ale]
dla kolejnej transz nie tak

¢+ Mozliwe przyjmowanie zapisOw w trakcie ich trwania z sesjq
transakcyjng w dniu alokacji lub wprowadzanie zlecen w dniu
alokacji. Gietda przewiduje wprowadzanie zleceh najpdzniej do godz.
14:00 w dniu alokacji.




System Animatora Rynku &GPW

» Zaprzestanie wyliczania wirtualnych zlecen sprzedazy.
< Wytgczenie mozliwosci stosowania ,Tylko zlecenie sprzedazy”.

% Faza ,Tylko zlecenie kupna” (BuyOnly) zostaje zastgpiona faza ,HybridBuyOnly”.
Wywotanie fazy przez animatora skutkuje anulowaniem wszystkich pozostatych zlecen
kupna. Tylko zlecenie animatora moze wystepowac po stronie kupna w arkuszu.

< Wytgczenie funkcjonalnosci ZOK ,Zapytanie o kwotowanie”.

<+ W trakcie fazy HybridPreTrade |lub HybridPreTradeBuyOnly zlecenia klientéw nie
sg umieszczone w arkuszu zlecen, tylko w ,kolejce zlecen”. Tylko zlecenia animatora w
tej fazie sq widoczne w arkuszu.

% W fazie Hybrid No Quotes zlecenia wprowadzone przed zainicjowaniem tej fazy sg
widoczne w arkuszu natomiast wprowadzone po zdjeciu ofert animatora trafiajq do
poczekalni.

< Kurs odniesienia dla certyfikatdw jest wyznaczany jako $rodek spreadu ostatnich
zlecen animatora. W przypadku stanu ,HybridBuyOnly” kursem odniesienia jest
ostatni kurs kupna animatora.

< Brak mozliwosci wprowadzenia zlecen: PKC, PCR, Stop Loss, WUJ] oraz waznosci:
WDC, WLA, WIA.




Animatorzy rynku &GPW

v" Obowigzek animowania na 5 minut przed najwczesniejszym mozliwym otwarciem/zamknieciem notowan - dla
rynku kasowego od 08:55:00 oraz od 16:54:30.

v" Warunki z umowy wyliczane wzgledem zlecenia kupna (kursu) animatora, np.:

Obecnosé Minimalna Maksymalny spread

w arkuszu | wartosé¢/minimalny

zlecen wolumen zlecen
Akcje z indeksu 80% 25 000 zt 1) 0,03 zt — dla kursu =1 zt
WIGZO,_prawa 2) 0,05 zt - dla kursu >1 z} -
poboru i prawa <2 7t
do takich akcji -

3) 2,0% - dla kursu >2 z¢

v Oznaczanie zlecen animatora:

A 8 c D F G H I
1 Fleld Name Exchange Member (Regular) Markdt Maker (Issuer) Market Maker
Dealer Client Exchange Clientnolof  Clientno20of  Exchange Clientno3of  Client no 4 of
Member Exchange Exchange Member Exchange Exchange
Member Member Member Member

InstrumentID  ExchangeSym ExchangeSym

bol bol .
ExchangeSym JExchangeSym ExchangeSym ExchangeSym ExchangeSym ExchangeSym
bol bol bol bol bol bol

Capacity 2 = Principal 1= Agency 2 = Principal 1= Agency 1= Agency 2 = Principal 1= Agency 1= Agency

mifidFields.fi  Ob0OOOO 0b0000 000101 0b0101 060101 060001 060001 060001

ags

None None L L L L L L
scli Noprovided MM No provided  fe.g. 222222  e.g. 333333 Noprovided  e.g. 444444

N———

v" Animatorzy moga wprowadzac¢ zlecenia wytgcznie w ramach instrumentu CLOB oraz BLOCK.




Plan Ciaglosci Dziatlania &GPW

Schemat postepowania GPW w przypadku koniecznosci przeniesienia dziatalnosci do osrodka
zapasowego WA2:

1. Utrata kontroli nad osrodkiem podstawowym WA3 - informacja do rynku,

2. Przefgczenie do osrodka WA?2. Informacja do rynku o zawieszeniu notowan oraz anulowaniu
pozostatych w arkuszu zlecen,

3. Okreslenie ostatniej waznej transakcji oraz ostatniego numeru sekwencyjnego z okreslonego
kanatu 1,2,3 i 4,

Eliminacja transakcji nieprawidtiowo przeniesionych do WA2,
Wystawienie awaryjnych kart uméw,

Informacja o mozliwosci podtagczenia do osrodka WA?2,

N o A

Informacja o dalszym przebiegu notowan: faza przyjmowania zleceh oraz faza zawierania
transakcji (+15 minut). 30 minutowe wyprzedzenie jest potrzebne?
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Dziekujemy za uwage.

Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakt do Dziatu Notowan:
Przewodniczacy Sesiji: (022) 537 76 42

mot@gpw.pl

&, GPW
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